RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Pazdziernik stat pod znakiem bardzo duzej zmiennosci na rynku uprawnien EUA, czego
dowodem jest najwyzszy w historii zakres cenowy przekraczajacy 10 EUR. Ceny potrafity
spadac po kilka EUR w ciggu jednego dnia, np. 6 i 19 pazdziernika o odpowiednio ok.
5,5 EUR i 4 EUR. Nerwowosc inwestorow na rynku doprowadzita do spadku ceny ponizej
55 EUR i technicznego wytamania dolnej linii kanatu wzrostowego, w ramach ktérego
ceny od listopada 2020 r. wzrosty o ok. 160%. Takie zdarzenie najczesciej jest
ostrzezeniem dla rynku, ze obecny trend moze ulec odwraceniu. Tak gtebokie spadki
byty spowodowane m.in. korekta spadkowa na rynku €azu i energii (mocno
skorelowanych z cenami EUA) i rynku uprawnien brytyjskich, dziataniami
spekulacyjnymi, a takze pomystami niektorych panstw czt. aby te spekulacje ograniczyc.
Odbicie cen do 60 EUR pod koniec miesigca daje nadzieje, ze ceny powroca powyzej
przerwanej linii trendu, co bedzie oznaczato zanegowanie scenariusza jego odwrocenia.
Jezeli tak sie stanie, to ceny bed3 mialy otwarta droge do poziomu 70 EUR, poniewa?
rynek moze odebrac to bardzo pro-wzrostowo. W przeciwnym przypadku moze dojsc do
wiekszej korekty spadkowej w okolice 45-50 EUR.

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX od dnia 30 wrzesnia
do 29 pazdziernika 2021 r. spadty z 6167 do 58,69 EUR/EUA, co oznacza spadek
W pazdzierniku 2021 r. 0 ok. 4,8%. Srednia wazona cena EUA z 21 transakcyjnych dni
pazdziernika wyniosta 59,99 EUR/EUA. taczny wolumen obrotdw uprawnien EUA na
gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynigst ok. 88,6 min. Z kolei $rednia cena
uprawnien EUA liczac od stycznia do pazdziernika 2021 r.) wynosi obecnie 49,50 EUR
(rednia arytmetyczna) oraz 52,55 EUR (Srednia wazona z gietd ICE oraz EEX).
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2021-2027) w dniach od 30 wrzesnia do 29 pazdziernika 2021T.

Dec25 Dec26 Dec2?

61,18 62,98 64,18
64,93 66,02 671
-4,85% -4,60% -4,31%

Dec25 Dec26 Dec2?

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
29-pai-21 58,69 58,1 59,08 59,8 60,58
30-wrz-21 61,67 61,74 62,16 62,84 63,12
Zmiana -4,83% -4,91% -4,95% -4,84% -3,20%

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
29-pai-21 58,63 58,67 X X X
30-wrz-21 6130 61,69 X X X
Zmiana -4,36% -4,90% X X X

X X X
X X X
X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBiZE na podstawie www.barchart.com. ICE Futures Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w pazdzierniku 2021 . [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtornym w

pazdzierniku'

Ceny uprawnien EUA bardzo mocno wzrosty 0Sigg€ajac nowy
histaryczny szczyt w dniu 5 pazdziernika (64,65 EUR). Stafo sie to na
fali duzych wzrostow cen energii spowodowanych problemami
Z podaza surowcow energetycznych (w tym przede wszystkim
gazu). Rekordowy poziom cen uprawnien uruchomit wzmozong
aktywnos¢ podazy. Juz w nastepnym dniu ceny uprawnien spadty
az 0 ok.5,5 EUR utrzymujac tendencje spadkowa do 8 pazdziernika.
W efekcie na koniec notowan w tym dniu wyceniano je troche
powyZej poziomu 58 EUR. Na tak duza wyprzedaz ztozyio sie kilka
elementow, m.in. zamykanie pozycji transakcyjnych na rynku EUA
przez duzych graczy zmuszonych do pokrycia swoich strat na
rynkach gazu i energii elektrycznej (z uwagi na bardzo duze
wahania), duze spadki na rynku uprawnien brytyjskich (w efekcie
np. odwofania aukcji w dniu 6 pazdziernika w zwiazku ze zbyt
niskim zainteresowaniem), oraz zapowiedzi KE o wprowadzeniu
regulacji prawnych majacych przeciwdziafac wysokim cenom
energii. Co prawda kupujacym w dniu 14 pazdziernika udato sie
podniest ceny powyzej 61 EUR, ale tylko chwilowo, poniewaz juz

'0pracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.in. gietdy
ICE, EEX.
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kilka dni pozniej notowania uprawnien znalazty sie ponizej
waznego technicznego poziomu 58 EUR (tj. progu kilku miesiecznej
konsolidacji), i spadty do poziomu ok. 54,5 EUR. Co wiecej po raz
pierwszy ceny uprawnien ,wypadiy" poza doing linie kanatu
wzrostowego utworzonego w listopadzie 2020 r, ktory byt
syenatem do rozpoczecia wzrostowego rajdu  cenowego.
Przerwanie takiego kanafu czesto oznacza zmiane kierunku
obecnie trwajacego trendu na rynku (w tym przypadku na trend
spadkowy). Tak ¢teboki spadek cen mogly wywotac limity
transakcyjne ustawione wczesniej przez inwestordw, ktdre
pozwalaja redukowac straty, w przypadku gwattownych spadkow
cen (tzw. ,stop loss”). 0d 20 pazdziernika nastapito widoczne
odreagowanie na rynku EUA, na skutek wzrostéw cen gazu oraz
propozycji wysunietej przez Hiszpanie, aby w ramach reformy
rynku energii ukrocic spekulacje na rynku handlu uprawnieniami
EUA. Cenom jednak juz do konca miesigca nie udato sie wracic do

poziomu powyzej 60 EUR.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe pazdziernika 2021T.

Rada UE ds. Srodowiska przyjeta konkluzje w Sprawie
stanowiska Konferencji Stron Ramowej Konwencji Narodow
Zjednoczonych ws. zmian Klimatu COP26, ktora odbywata sie
w Glasgow. W konkluzjach zwrdcono sie do panstw stron
KKonwencji 0 przyjecie ambitnych zobowiazan redukcyjnych
oraz zwiekszenie dziatan adaptacyjnych do zmian klimatu.
Podczas posiedzenia Rady UE ministrowie po raz pierwszy
dyskutowali rowniez na temat pakietu legislacyjnego ,Fit for
55", ktory ma pomac w osiggnieciu celow redukeji emisji co
najmniej 0 55% do 2030 r.wWsrdd gtéwnych tematow podczas
dyskusji na temat zaproponowanego pakietu znalazty sie
m.in. zmiany w systemie EU ETS oraz w rozporzadzeniu ESR
(0 wspolnym wysitku redukcyjnym) i rozporzadzeniu
0 wykorzystaniu, zmianie w uzytkowaniu gruntéw oraz
lesnictwie (rozporzadzenie LULUCF?), o normach C0; dla
samochodow osobowych i dostawczych, a takze
rozporzadzeniu W Sprawie utworzenia  Spotecznego
Funduszu Klimatycznego®. (6 pazdziernika)

W Komunikacie pt. ,Reakcja na rosnace ceny energii: zestaw
dziatan i srodkéw wsparcia™ KE przedstawita pakiet dziatan
majacych na celu zfagodzenie wysokich cen energii
elektrycznej w postaci tzw. zestawu dziatan i srodkow (ang.
,toolbox”). Zgodnie z komunikatem, KE zacheca panstwa czt.
do wykorzystania wyzszych przychodéw pochodzacych
7 aukcji uprawnien do emisji (dzieki wyzszym cenom
uprawnien) w celu zrekompensowania kosztéw energii
elektrycznej dla najbardziej narazonych odbiorcow. Jak
podkreslita Komisarz KE ds. Energii Kadri Simon, w ocenie KE
panstwa czt. otrzymaty wiecej srodkow z tego tytutu (o ok.
10,8 min EUR w pierwszej potowie 2021 r.), co zapewnia
dodatkowe Zrodto Srodkow do zrekompensowania wysokich
cen energii elektrycznej dla odbiorcow  koncowych.

° LULUCF -Land uase, land use change and forestry.
3Social Climate Fund.

4

> Grecja wezesniej proponowata réwniez sprzedaz uprawnien do emisji EUA z
rezerwy MSR.

Natomiast dla firm moZliwe jest obnizenie podatkow
W zgodzie z zasadami pomocy publicznej. Hiszpania i Grecja®
ogtosity, ze planujg wiekszg czesc przychodow z aukcji
przeznaczy¢ na ten wiasnie cel®. (13 pazdziernika)

Polska przedstawita propozycje dotyczaca mozliwosci
przesuniecia w czasie terminu wdrozenia pakietu ,Fit for 55"
w zakresie zobowigzan dotyczacych klimatu, w zwigzku
Z Coraz wyzszymi cenami energii elektrycznej. Przed
szczytem UE zaplanowanym na dzien 21- 22 pazdziernika br.
Polska przedstawita dokument (tzw. non - paper), w ktdrym
zaproponowata m.in. dogtebng analize elementow pakietu
JFit for 55" podkreslajac, ze rosngce ceny energii, beda miaty
najwiekszy wptyw na najbardziej wrazliwych odbiorcow.
W dokumencie zaproponowano reforme systemu EU ETS,
jeszcze przed przyjeciem pakietu Fit for 55", ktora ma
obejmowac m.in. ograniczenie spekulacji poprzez wdrozenie
limitéw transakcyjnych lub podatku od transakcji dla
jednostek finansowych dziafajacych na rynku ETS oraz
ograniczenie dostepu do rynku uprawnien dla firm, ktorych
emisie  s3 objete systemem regulacji EU ETS.
W dokumencie przywotano rdwniez propozycje powotania
nowego mechanizmu finansowego, ktory na poziomie UE
pomoze  sfinansowac  transformacje  energetyczng
niezaleznie od rozszerzenia systemu EU ETS o sektor
transportu i budynkow’. (19 pazdziernika)

Podczas szczytu Rady Europejskiej jednym z giownym
tematow byt wzrost cen energii elektrycznej. W konkluzjach
przyjetych po szczycie Rada zwrdcita sie do  KE
0 przeanalizowanie funkcjonowania rynku gazu i energii
elektrycznej oraz rynku EU ETS, w czym pomoc powinien
europejski nadzorca ESMA (European Securities and Markets
Authority). Nastepnie KE powinna oceni¢ czy pewne
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zachowania uczestnikéw rynku nie wymagajg dalszych
uregulowan. Dodatkowo Rada zwrocifa sie do panstw czt.
oraz KE 0 wykorzystanie dostepnych narzedzi i rozwigzan
W sprawie zminimalizowania wysokich cen energii
elektrycznej dla najbardziej wrazliwych konsumentow
i wsparcia firm europejskich uwzgledniajac rozng specyfike
panstw europejskich®. Nalezy przypomnie¢, ze Polska,
Czechy i Hiszpania zwrocity sie do UE o ograniczenie udziatu
spekulantow finansowych na rynku EUA, ktorych dziatalnosc
byfa gtéwnym powodem rekordowych cen uprawnien.
Polska dodatkowo poprosita KE 0 zbadanie zachowania
rosyjskiego Gazpromu, ktére mogfo przyczynic sie do
podwyzki cen gazu w Europie®. (21-22 paidziernika)
Hiszpania przedstawita kilka propozycji odnoszacych sie do
powstrzymania spekulacji na rynku EU ETS w ramach szerszej
propozycji  dotyczacej  reformy  rynku  energii.
W dokumencie zaproponowano m.in. kilka sugestii, jakie
powinna zbadac KE, ktore w dobie dyskusji nad pakietem ,Fit
for 55" s3 dobrym momentem na wprowadzenie zmian do
systemu EU ETS. Propozycje Hiszpanii obejmujg rozwazenie
mozliwosci podjecia dziatan w systemie EU ETS takich jak np.
ograniczenie liczby  uprawnien  kupowanych  przez
uczestnikow (tak jak w kalifornijskim i szwajcarskim
systemie), wytaczenie spekulacyjnych graczy z rynku
uprawnien, ograniczenie okresu waznosci zakupionych
uprawnien (w celu zapobiegania ich wykorzystywania do
spekulacji), oraz wdrozenie tzw. korytarza cenowego (ang.
price targeting”) w EU ETS, ktory madgtby by¢ okresowo
modyfikowany, a jednoczesnie bytby zgodny z trajektoria
celdw redukeji emisji. Jest to stanowisko odmienne od
stanowiska KE, ktéra uwaza, ze brakuje dowoddw nato, ze to
(ziatania spekulantow odpowiadajg za wysokie ceny
uprawnien, a przeciez to instytucje finansowe zapewniaja
ptynnosc rynkowa™. (26 paidziernika)

KE w komunikacie poinformowata, ze wraz z ,Raportem
0 stanie Unii Energetycznej” (State of the Energy Union

Report), opublikowano rowniez trzy raporty dotyczace
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postepow w zakresie realizacji celéw polityki klimatycznej
W 2020 1. S3 to raporty dotyczace:

e (ziatan klimatycznych pn. ,EU Climate Action
Progress Report”,

e sytuacji na rynku EU ETS pn. ,Carbon Market Report,
e jakosci paliw pn. Fuel Qality Report”.

Pierwszy z nich to raport na temat postepéw w dziataniach
UE na rzecz klimatu ,EU Climate Action Progress Report’,
w ktorym wskazano m.in, ze emisje w 27 panstwach UE
spadty 010 % w 2020 r. w poréwnaniu do 2019 r, C0 0znacza
osiggniecie redukcji emisji 0 31% w poréwnaniu do 1990 T.
(i jednoczesnie spetnienie z nadwyzka przez UE celu
okreslonego w Protokole z Kioto na poziomie 20% redukgji
emisji do 2020 r.). Emisje z sektorow objetych systemem EU
ETS spadity w 2020 r. znaczaco w poréwnaniu do 2019 T.
0 14% w sektorze wytwarzania energii oraz procesow
przemystowych oraz o 635% W sektorze lotnictwa.
Natomiast emisje z sektorow przemystowych nieobjetych
systemem EU ETS oraz z sektora transportu, budynkow,
rolnictwa oraz odpadow obnizyty sie 0 6%. Raport pt. ,Carbon
Market Report” pokazuje, ze system EU ETS spefnia swoja
role, a ceny uprawnien do emisji rosng od 2018 r, Co
doprowadzito do zwiekszenia poziomu przychoddw z aukcji
73,2 mid w2013 1. do 14,4 mid w 2020 r. Zgodnie z raportem,
W 2020 1. 76% z tych przychodow zostato wykorzystanych
albo planowane jest ich wykorzystanie na cele zwigzane
z klimatem i energig (wiecej na ten temat w dalszej czesci
raportu). Z kolei trzeci raport (,Fuel Quality Report”) zostat
przygotowany na podstawie danych przediozonych przez
panstwa UE za 2019 r. Wyniki raportu wskazuja, ze $rednia
intensywnos¢  emisji  gazow  cieplarnianych w28
raportujacych panstwach czt. obnizyta sie Srednio 0 4.3%
w poroéwnaniu do roku bazowego 2010. Postep w realizacji
celéw Dyrektywy jest bardzo zréznicowany w rdznych
panstwach czt. i niemal wszystkie paistwa beda musiaty
podja¢ aktywne dziatania w celu wywigzania sie
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7 zobowigzan tj. zmniejszenia intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych paliw transportowych o 6% do 2020 .
w poréwnaniu do 2010 r." (26 pazdziernika)

7. Podczas szczytu Grupy G-20, ktéry odbyt sie w Rzymie
szefowie 19 panstw i UE przyjeli w koncowym stanowisku, ze
beda dazyc do osiggniecia zeroemisyjnosci do potowy wieku.
Dostrzezono rowniez problem metanu, jednak jako grupa
panstw nie przyjeto konkretnych zobowigzan redukcyjnych
na jakie liczono ze wzgledu na rozpoczynajaca sie w dniu 31

pazdziernika  Konferencje  Klimatyczng  COP  26%.
(30-31 paidziernika)

8. 0d dnia 31 pazdziernika 2021 r. rozpoczeta sie kolejna
miedzynarodowa konferencja ONZ w sprawie zmian klimatu
COP26 w Glasgow. Jest to najwieksze swiatowe wydarzenie,
gdzie przedstawiciele wszystkich panstw podejmuja decyzje
w sprawie realizacji postanowien Porozumienia paryskiego.

Wiecej w dalszej czesci raportu®. (31 pazdziernik)

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwotnym

W pazdzierniku, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
21 aukgji dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX
Sprzedano facznie ponad 47,48 min uprawnien EUA, po sredniej
wazonej cenie 59,59 EUR (o 0,40 EUR ponizej sredniej ceny spot
z rynku wtérnego). Wspétczynnik popytu do podazy uprawnien
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst 1,68". Z kolei
jesli chodzi o aukcje lotniczg, ktora odbyfa sie w dniu 13
pazdziernika br. (aukcja organizowana przez Niemcy) to
sprzedano na niej 600 tys. uprawnien EUAA po 58,75 EUR,
a zapotrzebowanie na uprawnienia przewyzszato dostepny
wolumen blisko 3-krotnie.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W pazdzierniku 2021r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
cztery aukcje dla uprawnien EUA, na ktérych sprzedano tacznie
8,266 min uprawnien EUA po sredniej cenie 58,98 EUR. Przychdd
do polskiego budzetu ze wszystkich pazdziernikowych aukgji
polskich uprawnien EUA wyniost ponad 4875 min EUR. Polskie
aukcje cieszyty sie stosunkowo duzym zainteresowaniem
kupujacych, na co wskazuje liczba bioracych udziat w aukgji
(Srednio 22 podmioty) oraz zgtoszone wolumeny, na ktore
opiewaty oferty - wspetczynnik podazy do popytu (cover ratio)
znajdowat sie $rednio na poziomie liczby 1,60.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w pazdzierniku 2021T.

Cena rozliczenia Liczba , Zapotrzebowanie na Liczba
Przychod w EUR
W EUR/EUA oferowanych EUA EUA uczestnikéw
13 paidziernika 59,63 2066500 123 225 395 2988500 145 21
21 paidziernika 58,92 2066500 121758180 3642500 1,76 22
Suma/s’.rednia 58,98 8266 000 487508 015 13209 000 1,60 22
Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE
" https://eceuropaeu/clima/news-your-voice/news/43-drop-greenhouse-gas B https://unfcccint/conference/elasgow-climate-change-conference-october
inten: ad-transport-fuels-further-action-still_en 1ovember-202
 https activ.com/section/climate-environment/news/g20-leaders *0bliczono sredni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wrangle-over-climate-ahead-of-cop26-summit wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukgji.
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Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiagane na aukcjach (lewa os) oraz wspétczynniki popytu do podazy -
tzw. cover ratio (prawa 0$) w przeciggu ostatniego roku.
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| Prognozy cen uprawnien EUA w latach 2021-2030

W dniu 27 pazdziernika odbyto sie webinarium organizowane
przez firme Vertis pt. ,EU ETS for shipping: getting ready to ride
the wave". Podczas spotkania firma Vertis przedstawita swoje
najnowsze projekcje cenowe dla uprawnien EUA w okresie do
2030 r. W scenariuszu pro-wzrostowym (ang. bullish scenario)
Ceny uprawnien moga wzrosnac w nastepnym roku az do ok. 10
EUR (z ok. 60 EUR obecnie). Natomiast na koniec obecnego okresu
EU ETS, ceny mogg byc jeszcze wyzsze i 0siggnac wartosci nawet
ok. 170 EUR. Z kolei w alternatywnym scenariuszu (,bearish”)
projekcje sa bardziej ostrozne - w 2022 r. ceny moga oscylowac
wokot 70 EUR, a w 2030 r. - ok. 115 EUR. S3 to znacznie wyzsze
prognozy od tych jakie Vertis przedstawiat w sierpniu br. (w 2022
r. - ok. 56 EUR dla scenariusza bearish i 70 EUR dla scenariusza
bullish) 0 czym mozna przeczytac w

. Wsrod czynnikow, ktore beda napedzac ceny uprawnien
Vertis wymienia m.in.:
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» duza wrazliwosc cen na zmiany legislacyjne dotyczace
reformy EU ETS i najwazniejsze lata dla tych zmian tj.
20241.12026T,

»  cenyuprawnien osiggane na aukcjach,

»  dziatania spekulacyjne,

»  przyszte zmiany miksu energetycznego, co jak pokazaty

ostatnie zmiany cen gazu ma olbrzymi wplyw na ceny
uprawnien.

Jak mozna zauwazy¢ najwieksza dynamika zmian w projekcjach
cenowych Vertis wystepuje pomiedzy 2021 a 2022 r, co moze
sugerowac, ze inwestorzy znacznie szybciej beda dyskontowac
W cenach wejscie nowych przepisow w 2024 i 2026 r. Vertis na
spotkaniu przedstawit rowniez ciekawe statystyki dotyczace
uprawnien EUA, ktore wzrosty:

»  od poczatku roku 0102%,
»  rokdo roku 0138%,
»  od poczatku Ill okresu EU ETS 0 932%.
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Rys. 1. Dtugoterminowe prognozy cenowe firmy Vertis w latach 2021-2030 z podziatem na scenariusz optymistyczny (bullish) i
pesymistyczny (bearish) [ceny w EUR]
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Zrodto: Prezentacja Vertis

| Raport KE dotyczacy funkcjonowania europejskiego rynku C0; w 2020 T.

W dniu 26 pazdziernika br. Komisja Europejska opublikowafa operatorow statkow powietrznych latajagcych  miedzy
cvkliczny raport, dotyczacy funkcjonowania europejskiego rynku lotniskami Europejskiego 0bszaru Gospodarczego (EQG) oraz
(0, pt. 7 EOG do Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Chociaz na poczatku

Il okresu EU ETS obejmowat ok. 50% wszystkich emisji gazow

.Raporty KE sg przygotowywane kazdego roku, na cieplarnianych w UE, obecnie obejmuje juz tylko ok. 36%
podstawie art.10 ust. 5iart. 21 ust. 2 .Tegoroczny emisji.
raport obejmuje 2020 r. i pierwsze pétrocze 2021 (do 30 czerwca »  Pofaczenie systemu ze Szwajcaria.
2021). Ponizej przedstawiono najwazniejsze wnioski ptynace weszta w zycie 1 stycznia 2020 .
Ztego raportu: W zwigzku z powyzszym w dniu 21 wrzesnia 2020 .

»  Obszar EU ETS. W trzecim okresie rozliczeniowym (2013-20) WPprowadzono tymezasowe fozwiazanie faczace rejestry obu

system obejmowat 28 paristw czt. UE (w tym Wielka Brytanie) systemow | umozliwiajace  przenoszenie - uprawnien

oraz trzy kraje EFTA - Islandie, Liechtenstein i Norwegie. pomiedzy nimi.

Natomiast od dnia 1 stycznia 2021 1. EU ETS obejmuje »  Wielkosc emisji. Zgodnie z tabelg 3, w 2020 r. emisje w EU

27 pafistw czt. oraz Islandie, Liechtenstein i Norwegie, a take ETS spadiy 0 ok.T1,5% wzgledem 2013 ., przy 6% spadku PKB

instalacje wytwarzajace energie elektryczna w Irlandii W UE. Spadek emis]i w 2020 . byt pochodna spadku emisi

Potnocnej. 0d 1 stycznia 2020 r. EU ETS jest powigzany ze W ENErgetyce i cieplownictwie (15,33%) oraz w przemysie

szwajcarskim rynkiem handlu uprawnieniami do emisji. (P}, do cego wydatnie prycynifa sie pandemia

W sumie EU ETS obejmuje emisje z ponad 10,4 tys. elektrowni koronawirusa ~ (przerwane - faficuchy - dostaw, - spadek

i elektrocieplowni oraz przemystu, a talce ok 350 produkgji i popytu konsumenckiego). Prawdziwe zatamanie

emisji nastapito w sektorze lotniczym - w poréwnaniu

» Strona 7
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7 20191. az o ok. 63%. (nie ma tej wielkosci w tabeli).
W przekroju funkcjonowania catego systemu EU ETS od
2005 r. do korica 2020 r. emisje spadty o ok. 43% (dla UE-
21+Wielka Brytania+3 panstwa EFTA). Z kolei jesli chodzi
0 emisje w cafej UE to emisje gazow cieplarnianych do
2020 r. spadty o ok. 32,5% (z Wielkg Brytania) lub 31% (bez
Wielkiej Brytanii) w stosunku do 1990 .

Wielkosc bezptatnych uprawnien i sprzedanych na aukgcji.
W 2020 r. przydzielono ok. 724,8 min uprawnien EUA
w ramach bezptatnej alokacji oraz 28,9 min z rezerwy NER.
Z kolei liczba nieprzydzielonych uprawnien z tytutu
zamkniecia instalacji lub zmiany aktywnosci produkgji
wyniosta ok. 86 min. W 2020 r. na aukcjach sprzedano
w sumie 778,5 mIn uprawnien EUA oraz ok. 7,5 min uprawnien
lotniczych EUAA.

Rezerwa NER: Do czerwca 2021 . zarezerwowano 178,3 min
uprawnien dla ok. 14 tys. instalacji w Il okresie EU ETS.
W zwigzku z tym w rezerwie pozostaje 3019 min uprawnien.
Ztejliczby 200 min uprawnien jest przeznaczone na rezerwe
NER w obecnym okresie, a reszta zostanie przeniesiona do
rezerwy MSR.

Nadwyzka i rezerwa MSR. Nadwyzka uprawnien w EU ETS
(tzw. Total Number of Allowances in Circulation - TNAC)
potrzebna do okreslenia uprawnien w rezerwie MSR
w 2020 r. zwiekszyfa sie z 0k. 1,39 mid do 1,58 mid uprawnien

4

EUA. Zgodnie z publikacja KE pula aukcyjna w 2021 r. zostata
zredukowana o blisko 40%, tj. 0 ok. 320 miIn uprawnien EUA.
Statystyka aukcji uprawnien EUA:

o Wielkosc przychodow. taczny przychod ze sprzedazy
uprawnien EUA i EUAA w drodze aukcji wszystkich
panstw czf. i panstw EOG w 2020 r. wyniost ok. 19 mid
EUR. Najwiekszymi beneficjantami $rodkow  byly
panstwa, ktdre sprzedaly najwieksze wolumeny
uprawnien, tj: Polska (3,16 mld EUR), Wielka Brytania
(269 mid EUR), Niemcy (266 mlid EUR), Wiochy
(1,29 mld EUR) oraz Hiszpania (1,24 mld EUR). W sumie
w catym Il okresie EU ETS (liczac z wezesnymi aukejami
z 2012 1) na aukcjach w UE sprzedano uprawnienia
warte ok. 68 mld EUR. KE podaje rowniez informacje
0 przychodach w okresie od stycznia do 30 czerwca
2021, ktdre wyniosty ok. 13,9 mid EUR.

e  Przeznaczenie przychodow. 72% przychodow w 2020 T.
z0stato

przeznaczonych na cele  klimatyczne,

natomiast w calym  poprzednim  okresie
rozliczeniowym wielkos¢ ta wyniosta ok. 75% (56,5 mid
EUR). Wiekszos¢ srodkow byta wydawana na cele
Zwigzane z 0ZE, efektywnoscia —energetyczng,

badaniami i rozwojem.

Tabela 3. Zweryfikowane emisje w systemie EU ETS w okresie 2011-2020* (w Mt ekw. C02)

1904 1867 1908 1814 1803 1751 1755 1682 1530 1355
Zmiana w stosunku do
. 1,80% 1,94% 2,20% 4,93% -0,61% 2,88% 0,23% 416% 910% | -1,44%
poprzedniego roku
Zweryfikowane emisje z
sektora energii i produkcji 1261 1254 1191 1100 1091 1046 1036 964 822 696
ciepia
Zmiana w stosunku do
. X -0,56% -5,02% -164% -0,82% -4.12% -0,96% -6,95% 1473% | -15,33%
poprzedniego roku
Zweryfikowane emisje z
643 613 m T4 2 704 719 719 708 659
sektora przemystu
Zmiana w stosunku do
) X -4.61% 16,97% -0,42% -0,28% 112% 213% 0,00% -153% -6,92%
poprzedniego roku
PKB UE-27 + UK 1,80% -0,40% 0,30% 1,80% 230% 2,00% 2,60% 2,00% 1,6% -6,0%

* Dane procentowe moga sie roznic od tych podanych przez KE z uwagi na obliczenia wiasne roznic miedzy latami
Zrodto: obliczenia wtasne KOBIZE na podstawie raportu KE pn.. Report on the functioning of the Furopean carbon market
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Tabela 4. Wielkosc alokacji uprawnien EUA w okresie 2013-2020 w podziale na bezptatne i aukcyjne (w min)

Bezpiatny przydziat EUA 903 8748 8416 8213 796,2 mo 7481 1248
Przydziat w ramach NER ni 15,2 189 228 24,6 269 29,1 289

EUA nieprzydzielone w zwigzku z

zamknieciem instalacji/zmiana 29 613 14 76,5 799 85,1 803 859

aktywnosci

Sprzedaz na aukcjach 897,85 528,40 632,75 715,29 95119 915,75 588,54 118,50

* Wielkosc dla UE-27, Wielkiej Brytanii, i panstw EFTA (Norwedgii, Islandii i Lichtensteinu)
**\Vielkos¢ sprzedazy aukcyjnej zawiera rowniez wolumeny sprzedawane w ramach wczesniejszych aukgji w 2012 r.
Zrodto: obliczenia wiasne KOBIZE na podstawie raportu KE pn. Report on the functioning of the Furopean carbon market

Liczba aukeji. Ze statystyk KE wynika, e w IIl okresie
EU ETS odbyto sie w sumie ponad 1800 aukgji (a do
potowy 2021T. - 1900 aukcji). W tym samym okresie nie
odbyfo sie tylko 15 aukgji z ponad 1800 (co daje
skutecznos¢ na poziomie az 99,2%). Przyczyng
anulowania aukcji byto nieosiggniecie poziomu ceny
lub
zapotrzebowania

minimalnej wielkosci  odpowiedniego
(przewyzszajacy  oferowany na
aukeji wolumen);

Uczestnicy (oferenci). Liczba uczestnikow aukcji na
wspolnej platformie aukcyjnej w grudniu 2020 T.
nieznacznie wzrosta do 90 uczestnikow. Zdecydowana
wiekszo$¢ uczestnikow stanowili operatorzy instalacji
(72%), a pozostata czesc stanowity firmy inwestycyjne
i instytucje kredytowe (18%), a takze podmioty

zwolnione z wymogow dyrektywy MiFID™ (10%).

Rynek uprawnien EUA:

Ceny: Rok 2020 byt specyficzny pod wzgledem
ZMiennosci cen uprawnien EUA, ktore spadaty nawet
do wartos$ci 14,71 EUR (w dniu 23 marca 2020 1.). Pozniej
jednak cena uprawnien znaczaco odbita powyzej
poziomu 30 EUR. Zdaniem KE, istnieje wiele czynnikow,
ktore moga wptywac na cene uprawnien do emisji.
W perspektywie krotkoterminowej s to m.in. ceny
gazu i ropy, warunki pogodowe, rozwoj OZE, liczba

uprawnien sprzedawanych na aukcji i przydziat
darmowych uprawnien. Z kolei jezeli chodzi o czynniki
majace znaczenie w dfuzszym terminie to mozna
wymieni¢ rezerwe MSR, ktora reguluje podaz
uprawnien na rynku oraz przyszte oczekiwania
uczestnikow rynku dotyczace polityki klimatycznej
(np. zmian legislacyjnych). W tym przypadku mowa
0 zwiekszonych ambicjach klimatycznych do 2030 r,
zapisanych w europejskim prawie klimatycznym,
ktdre wymagaja nizszego limitu (capu) emisji w EU
ETS, co wptynie na ograniczenie podazy uprawnien.
Wedtug analitykow, uczestnicy rynku juz uwzgledniaja
te oczekiwang zmiane w cenach.

Uczestnicy. Zgodnie z szacunkami ESMA™ wartosc
obrotu na instrumentach finansowych, jakimi s3
uprawnienia do emisji wyniosta w 2020 r. 687 mld
EUR". Najwiekszy udziat w powyzszej wielkosci miaty
gietdy (95%), a pozostaty handel (5%) odbywat sie na
rynkach pozagietdowych (0TC). Bardzo ciekawie
wyglada poréwnanie wielkosci obrotéw z roku 2018
i 2020. Wynika z niego, ze wielkosc ta wzrosta az o ok.
50% (z 457 do 687 mld). Moze to Swiadczyc o bardzo
duzym zainteresowaniu tym

rynkiem instytucji

finansowych.

> potyczy to odrebnej kategorii zdefiniowanej w MiFID, dla firm, ktore zajmuja sie '® European Securities and Markets Authority.
instrumentami finansowymi, ale na zasadzie pomocniczej (handel uprawnieniami m
stanowi tylko nieznaczng czesc ich 0golnej dziatalnosci gospodarczej).
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Rozliczenie CER/ERU. W 2020 r. wymieniono ok. 26,8 min
jednostek CER/ERU w EU ETS, natomiast w latach 2008-2020
(do 1maja) byto to juz 1,57 mld, co stanowi ok. 98% limitu jaki
mozna byto wykorzystac w Il i 11l okresie rozliczeniowym.
Dobrowolne umorzenie uprawnief. Liczba uprawnien
anulowanych dobrowolnie wyniosta 92,8 min w 2020 r.
W sumie do konca czerwca 2020 r. zarejestrowano
dobrowolne anulowanie ok. 4984 min EUA. Wiekszost
anulowan w fazie 3 zostata autoryzowana przez posiadaczy
rachunkéw w rejestrach Niemiec, Szwecji, Norwegii, Holandii
i Wielkiej Brytanii.

Rozliczenie emisji. Pomimo trwania pandemii COVID-19
W 2020 r, ok. 99% instalacji rozliczyto sie z emisji w EU ETS
w Il okresie rozliczeniowym.

Struktura miksu energetycznego. Najwazniejszymi
zrodtami energii w UE byly wegiel kamienny, wegiel
brunatny (i wegiel podbitumiczny) oraz gaz ziemny. Te trzy
grupy odpowiadaty za ok. 75% emisji z paliw kopalnych
w kazdym roku, przy wyraznym spadku udziatu wegla
lkamiennego i wzroscie udziatu gazu ziemnego. Jest to
najbardziej widoczne w latach 2019 i 2020, kiedy emisje
z wegla kamiennego stanowity zaledwie 16% emisji ogotem
(spadek w poréwnaniu do 29% w 2013 r.), emisje z gazu
ziemnego w 2020 r. wyniosty 35% (wzrost w poréwnaniu do
24% w 2013 r.), natomiast emisje z wegla brunatnego

nieznacznie spadty z 27% w 2014 1. do 23% w 2020 T.

Rys. 1. Zmiana struktury miksu energetycznego w UE w latach 2013-2020 (% udziat emisji z danego paliwa)
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Zrodto: raport KE pn.: Report on the functioning of the European carbon market
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| Polityczne deklaracje podjete podczas COP26: odejscie od finansowania inwestycji
w energetyke weglowa, globalna inicjatywa metanowa, finanse i mechanizmy

rynkowe

Po dwdch latach przerwy, 31 pazdziernika br. rozpoczeta sie 26
konferencja stron Ramowej Konwencji Klimatycznej ONZ (UNFCCC)
w Glasgow, czyli COP26. W szczycie nie wzieli udziatu szefowie
rzadow najwiekszego i piatego najwiekszego emitenta, tj. Chin
i Rosji.

W Rzymie, tuz przed rozpoczeciem COP26, odbyto sie spotkanie
020, na ktdrym UE wraz z dyplomacja amerykanska miata zamiar
zachecic inne panstwa nalezace do G20 do zadeklarowania daty
osigniecia zeroemisyjnosci oraz odejscia od paliw kopalnych.
Dotychczas 1 panstw G20 oraz UE zadeklarowato cel osiggniecia
zeroemisyjnosci i date jego realizacji®. Podczas szczytu
przywddcow G20 w Rzymie przyjeto deklaracje dazenia do
ograniczenia wzrostu globalnej temperatury do 15 stopnia
Celsjusza. Grupa G20 odpowiada wspolnie za ponad 75%
globalnych emisji, jest to wiec wazna deklaracja, o ile przetozy sie
na konkretne dziatania, ktore pozwol3 na jej realizacje. Cel 15
stopnia  jest celem ambitniejszym niz  oficjalny  cel
dtugoterminowy  Porozumienia  paryskiego, ktorym jest
utrzymanie wzrostu globalnej temperatury do konca stulecia
ponizej 2 stopni, ze wskazaniem na 1,5 stopnia Celsjusza. Zaréwno
Rosja, jak i Chiny byty przeciwne zobowigzaniu panstw G20 do
0siggniecia zeroemisyjnosci do 2050 1, co popieraty panstwa
grupy G1.

Rozpoczecie COP26 zostato poprzedzone, jak w poprzednich
latach, publikacjg raportu o luce ambicyjnej UNEP (

), zgodnie z ktérym ogfoszone przez panstwa
zobowigzania redukcyjne zawarte w ich krajowych wkiadach do
Porozumienia (National Determined Contributions), o ile zostang
one w petni zrealizowane, beda skutkowaty ograniczeniem
wzrostu sredniej globalnej temperatury do konca tego stulecia

" Francja, W. Brytania, Niemcy, Kanada, RPA, Japonia, Chiny, Rosja, Korea Pd,
Brazylia i Argentyna.

9

°0 Art. 4.11 Paris Agreement Any country ,may at any time aajust its existing
nationally aetermined contribution with a view to enhancing its level of ambition,

0 2,7 stopnia Celsjusza, a wiec znacznie powyzej celu przyjetego
dla Porozumienia paryskiego. Deklaracje grupy panstw G20
powinny, wiec skutkowac znaczacym wzrostem ambicji tych
panstw do 2030 r, ktdry jest przetomowg cezura dla utrzymania
mozliwosci realizacji celu 15 stopnia w zasiegu stron
Porozumienia. Dlatego tez obserwatorzy procesu i eksperci
artykutujg oczekiwania, ze w 2022 r. panstwa, ktarych wkiady do
porozumienia nie znajduja sie na sciezce do realizacji wspdlnego
celu Porozumienia, zwieksza swoje ambicje i przedstawia nowe,
bardziej ambitne NDCs. Jest to mozliwe poniewaz, po
kazdorazowym globalnym przegladzie (global stockiake) kazde
panstwo moze w dowolnym czasie zmienic swéj wkiad do

Porozumienia w celu podniesienia ambigji.2®

Dla gospodarzy COP26 w Glasgow duzym rozczarowaniem byfa
nieobecnosc prezydenta Chin oraz prezydenta Rosji. Chiny s3 juz
od kilku lat najwiekszym Swiatowym emitentem, a prognozy
wskazuja, ze przy braku dziatan, do 2050 r. skumulowane emisje
Chin przewyzsza skumulowane emisje USA?. 0d kilku lat emisje
per capita Chin przewyzszajg emisje per capita UE21. Aczkolwiek
Chiny zadeklarowaty w ubiegtym roku dazenie do osiggniecia
zerowych emisji C0, do 2060 r, jednak co najmniej do 2030 r. ich
emisje maja rosnac. Brak aktywnego zaangazowania Rosji i Chin
nie zostat zrownowazony przez ogfoszenie planu osiggniecia
zZeroemisyjnosci przez Indie do 2070 r. Indie s3 obecnie trzecim
najwiekszym emitentem w skali swiata, z emisjami wyzszymi niz
emisje UE27 i ich udziat w globalnej puli emisji rosnie w szybkim
tempie. Swojg transformacje Indie warunkujg dostepem do
srodkow, przede wszystkim finanséw i technologii.

Pienigdze s drugim, a moze nawet pierwszym pod wzgledem
wagi dla negocjatorow, tematem COP26. Ze 140 zaktualizowanych

In accordance with guidance adopted by the Conference of the Parties serving as
the meeting of the Parties to this Agreement”
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NDCs zakomunikowanych Sekretariatowi UNFCCC do 12
pazdziernika 202112 wiekszosc tych, ktore zostaty zgtoszone przez
panstwa rozwijajace sie, zawiera warunkowe cele, ktore zostang
zrealizowane tylko, jesli pafstwa rozwiniete i miedzynarodowe
instytucje finansowe przekazg na rzecz ich wdrozenia
odpowiednie Srodki. Poniewaz panstwa rozwijajace sie oczekuja
zrealizowania przez panstwa rozwiniete zfozonej przed laty
obietnicy przekazania kwoty 100 mid USD rocznie, a ponadto
domagajg sie nowych Srodkow publicznych na wsparcie
transformacji i adaptacji do zmian klimatu, kwestia negocjacji
w sprawie finansow jest kwestig drazliwg. Panstwa rozwiniete
chciatyby, aby do grona darczyncow dotaczyty bogate panstwa
rozwijajagce  sie i wsparly  finansowo  modernizacje
i dekarbonizacje gospodarek panstw najubozszych oraz dziatania
adaptacyjne w tych krajach. Panstwa rozwijajace sie, ktorych
(zesc to od wielu lat panstwa e factorozwiniete, ale korzystaja z
przyznanego im w1992 r. statusu chcg, by finansowanie mitygacji
i adaptacji do zmian klimatu byto rowniez skierowane do nich. Nie
chca tez zmian w podziale na kraje rozwiniete i rozwijajace sie,
ktore uwzgledniatyby ich aktualny status i rozwdj gospodarczy.

Kwestie finansowe dotycza tez w dwojnasob negocjacji na temat
mechanizmdw rynkowych, tzw. Artykutu 6 Porozumienia. Z jednej
strony chodzi o wdrozenie nowej wersji mechanizmow
rynkowych, ktore dotychczas znane byty z wersji offsetowych,
wykorzystywanych w ramach Protokotu z Kioto, a take
mechanizmdw nierynkowych okreslonych w tym artykule,
z drugiej strony panstwa rozwijajace sie chciatyby przeznaczenia
czesci srodkow z transakcji w ramach Art. 6 na dziafania
adaptacyjne poprzez zasilenie nimi Funduszu Adaptacyjnego.

Oprécz kwestii finansowych tematami upolitycznionymi staty sie
rowniez Swiatowe emisje metanu, utrzymanie i restytucja laséw
oraz odejscie od paliw kopalnych, zwifaszcza wegla oraz
finansowania inwestycji w energetyke weglowa. Tematy te
zostaly mocno wyeksponowane jako priorytetowe przez brytyjska
prezydencje COP26. Podczas szczytu liderow ogtoszono Deklaracje
liderow z Glasgow na temat lasow i zmian wykorzystania gruntow

% Data przyjeta dla zetoszen, na podstawie ktorych Sekretariat przygotowat raport
techniczny na temat NDCs przed COP.26.

Nr 115 / pazdziernik 2021T.

(Glasgow Leaders’ Declaration on Forests and Land Use).
W pierwszym tygodniu COP podpisali jg przedstawiciele 134
panstw, ktore obejmujg 90,07% Swiatowej powierzchni lasow.

Przyjeto rowniez globalne zobowigzanie w Sprawie metanu
(Global Methane Pleqge), do ktorego jednak nie przystapity Chiny,
USA i Indie, choc przyjeto je 105 sygnatariuszy, ktorzy wspaolnie
odpowiadaja za 40% emisji metanu. Tak wiec pozostate 60%
emisji nie zostato objete zobowiazaniem. S3 to nie tylko emisje
powstajace, jako produkt uboczny wydobycia wegla, ale przede
wszystkim emisje z gazociggow i powstajgce przy wydobyciu ropy
i gazu, emisje z rolnictwa, w tym produkcji ryzu, podstawowego
zboza w Azj, oraz z hodowli bydta i owiec.

Kolejng polityczng deklaracja przyjeta podczas COP  byia
deklaracja  konczaca  finansowanie  nowych  inwestycji
w energetyke weglowa poza granicami pastw pochodzenia
inwestorow. 0gdtem podpisato jg ponad 40 pafstw, w tym Polska.
W gronie sygnatariuszy nie znalezli sie czotowi konsumenci
wegla: Chiny, Indie, Australia. USA podpisaty zobowigzanie do
zaniechania finansowania weglowych elektrowni za granica, ale
nie zamierzajg na razie rezygnowac z energetyki weglowej
w kraju. Inne polityczne zobowigzania przyjete podczas COP26, to
m.in. deklaracja zakonczenia do 2022 r. finansowania za granica
inwestycji w wydobycie ropy i gazu. Podpisato ja 20 panstw, w tym
USA, Kanada, W. Brytania, Dania, Finlandia, Kostaryka, Pd. Sudan
i Mali.

W drugim tygodniu negocjacji najwazniejszym z punktu widzenia
obserwatoréw  procesem  byly  negocjacje  dotyczace
mechanizméw rynkowych (Art. 6 Porozumienia), ktorych
wejsciem W Zycie zainteresowane s3 nie tylko panstwa
rozwijajace sie, liczace na mozliwost pozyskania w ten sposeb
srodkow na sfinansowanie swoich dziatan, ale i sektor prywatny
liczacy na zyski z inwestycji oraz organizacje pozarzadowe,
przeciwne wdrazaniu Art. 6 w formie, ktora umozliwiataby
offsetowanie dziatan podejmowanych przez inwestoréw. Wyniki
(0P26 zostang omdwione w listopadowym wydaniu raportu
zZrynku.
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| Metan na celowniku UE w walce z globalnym ociepleniem klimatu

Sz6sty raport Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (ang.
Intergovernmental Panel on Climate Change IPCC, AR6)
jednoznacznie wskazat, ze szybkie zmniejszenie emisji metanu
jest bardzo wazne, aby uzyskac krotkoterminowe zyski i ,kupic
(zas" na wprowadzenie redukcji emisji dwutlenku wegla (o czym
informowali$my juz w sierpniowym numerze /770/74). Dlatego
tez metan znalazt sie w ostatnim czasie na celowniku
decydentow, zarowno W obszarze unijnej, jak i globalnej polityki
klimatycznej.

Pierwsza europejska strategia redukcji emisji metanu zostafa
zawarta w komunikacie Komisji Europejskiej do Parlamentu
Europejskiego i Rady w 1996 r. Komisja przedstawita w nim
propozycje ograniczenia antropogenicznych emisji metanu z jego
trzech gféwnych Zrodet w panstwach cztonkowskich: hodowli
bydta, skiadowisk odpadéw i spalania paliw kopalnych.
Propozycje te wsparta rezolucja Parlamentu Europejskiego
przyjeta w1998 r.

Przyjeta w dniu 14 paidziernika 2020 r. strategia UE na rzecz
redukcji emisji metanu® skupia sie w wiekszym stopniu na
emisjach tego gazu poza UE, gdyz wiekszos¢ emisji metanu
pochodzi z panstw trzecich. Komisja proponuje w niej m.in.
powotanie miedzynarodowego obserwatorium emisji metanu.

W odpowiedzi na wspomniany komunikat Komisji Europejskiej,
Parlament Europejski w dniu 20 pazdziernika 2021 r. debatowat
nad unijng strategig redukcji emisji metanu, a dzien pozniej
przegtosowat rezolucje w tej sprawie?. Uznajac, ze redukcja emisji
metanu jest jedng z najbardziej opfacalnych strategii
ograniczania globalnego ocieplenia, jak rowniez niezbedna do
ochrony zdrowia obywateli UE, w jej tresci europostowie wezwali
Komisje do przedstawienia kompleksowych i jasnych ram
prawnych okreslajacych wigzace $rodki i cele redukcyjne,
obejmujace wszystkie sektory i prowadzace do znacznej redukgji
emisji metanu w UE do 2030 r. W tym celu podkreslili znaczenie
przyjecia  obowigzkowego  monitorowania, raportowania

Rys. 2. Krajowe bilanse emisji metanu w 2019 r. dla gtownych 10 emitentow w Unii Europejskiej

Wielkos¢ emisjimetanu w 2019 r. (w Mt)
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Zrodto: baza danych Eurostatu

2 hitps://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/8acc3e39-8084-4004-
bbd5-ch84358247e1

% hitps://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/5259cc4f-c5af-4631
a2al-555efgegefbe/language-en/farmat-HTML/source-search

% (OM(2020) 663 final.
% 2021/2006(INI).
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Tabela 5. Wielkosc¢ emisji metanu w latach 2010-2019
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Wielko$¢ emisji metanu w latach 2010-2019 (Mt)

| aw 2012 2014 2016 2018 2019

UE-28 (2013-2020) 1959801 19 086,61 1833837 1874,52 1782832 1723890
UE-27 (0d 2020) 170465 1670241 16198556 16 069,62 1576749 15 240,62
Polska 2 047,07 199047 197053 197164 1951,29 178663

Zrodto: baza danych Eurostatu

i weryfikacji (MRV) dla wszystkich sektoréw emitujacych metan,
W tym poprzez przyjecie stosownych zasad, norm i metodologii.
W przyjetej rezolucji wezwali réwniez Komisje i panstwa
cztonkowskie do zaproponowania i wynegocjowania wigzacego
globalnego porozumienia w sprawie ograniczenia emisji metanu
podczas COP26 w Glasgow zgodnie z modelowanymi sciezkami
ograniczajacymi globalne ocieplenie do 15°C.

Podczas szczytu klimatycznego COP26 w Glasgow deklaracja
dotyczaca ograniczenia emisji metanu (ang. &/obal Methan
Pledge GMA zostata oficjalnie podpisana przez jej gtownych
inicjatorow: wystepujaca w imieniu UE Przewodniczaca Komisi
Europejskiej Ursule von der Leyen oraz Prezydenta USA Joe Bidena,
a takze przedstawicieli 103 panstw, reprezentujacych wspdlnie
70% Swiatowego PKB oraz blisko pofowe antropogenicznej emisji
metanu. Strony deklaracji zobowigzaty sie do wspolnego celu
zZmniejszenia globalnych emisji metanu do 2030 1., 0 CO najmniej
30% w stosunku do poziomow z 2020 r. oraz dazenia do
korzystania z najlepszych dostepnych metod inwentaryzacji
w celu ilosciowego okreslania emisji metanu, ze szczegalnym
uwzglednieniem Zrodet o wysokiej emisji. Europejski Bank
0dbudowy i Rozwoju (EBRD), Europejski Bank Inwestycyjny (EBI)
oraz Zielony Fundusz Klimatyczny (ang. Green Climate Fund,
w skrdcie GCF) zobowigzaty sie do wsparcia tej inicjatywy,
zarowno poprzez pomoc techniczna, jak i finansowanie projektow.
Partnerem wdrozeniowym bedzie rowniez Miedzynarodowa
Agencja Energii (MAE).

%" Global Methane Assessment (full report) | Climate & Clean Air Coalition
(ccacoalition.org).

% Wedtug danych za 2019 . dla UE-28; po wystapieniu Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej Polska znajduje sie na 3.
pozycji w UE-2T.

» Strona 14

Realizacja celu Global Methan Pledge pozwolitaby na obnizenie
wzrostu $redniej globalnej temperatury o co najmniej 0,2°C do
2050 r, stanowiac kluczowy fundament dla globalnych wysitkéw
na rzecz fagodzenia zmian klimatu. Ponadto, zgodnie z raportem
Koalicji na rzecz Klimatu i Czystego Powietrza (CCAC)? oraz
Programu Naroddw Zjednoczonych ds. Ochrony Srodowiska
(UNEP), osiagniecie wyznaczonego na 2030 . celu zapobiegtoby
ponad 200 tys. przedwczesnych zgondw, setkom tysiecy
konsultacji medycznych i hospitalizacji zwigzanych z astma oraz
ponad 20 min ton strat w uprawach rocznie. Niestety wsrad
sygnatariuszy GMP zabrakto panstw, ktére znajduja sie
W czotowce emitentow metanu - Chin, Rosji czy Indii. Unia
Europejska odpowiada za jedyne 5% globalnej emisji tego gazy,
tymczasem Polska znajduje sie na 4. pozycji w gronie jego 10
najwiekszych unijnych emitentéw? (Rys. 2)

0golnie w latach 2008-2018 wielkos¢ emisji metanu w Polsce
wynosita srednio okoto 2 min ton rocznie, z tego emisja ze
wszystkich rodzajow dziatalnosci gospodarczej® stanowita okoto
94% 0goInej emisji tego gazu, natomiast emisja z gospodarstw
domowych stanowita ok. 6%. W 2018 r. emisja ta wyniosta 0,1 min
ton®. Warto nadmienic, ze wielkos¢ emisji metanu, zaréwno
w Polsce, jak i w catej Unii, wykazuje od wielu lat tendencje
spadkowg (Tabela 5).

Eksperci od dawna wskazujg jednak, ze ograniczenie emisji
metanu w Polsce jest ogromnym wyzwaniem dla kopali wegla
kamiennego i brunatnego, a takze skiadowisk odpadow. Duzym
problemem bedzie rowniez ograniczenie emisji pochodzacej

2 7g0dnie ze statystyczna klasyfikacja dziatalnosci gospodarczej okreslong w
sekgji A-U klasyfikacji NACE Rev. 2.

30 Ekonomiczne aspekty ochrony Srodowiska 2020, Gtowny Urzad Statystyczny,
Warszawa 2020, 5. 53.
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z produkcji zwierzecej. Zmniejszenie emisji metanu poprzez
wychwytywanie i wykorzystanie tego gazu moze przyniest
jednoczesnie szybkie korzysci srodowiskowe, jak i ekonomiczne,
a obecnie dostepne rozwigzania technologiczne pozwalaja na
ograniczenie emisji metanu o potowe.

Tymczasem Komisja Europejska planuje objecie emisji metanu
optatami podobnie, jak to ma miejsce w przypadku dwutlenku
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wegla. Komisja zapowiedziata przedstawienie jeszcze w 2021 T.
projektu  zobowigzujacego  przedsiebiorstwa  unijne  do
monitorowania, raportowania i weryfikowania emisji metanu.
Oczekuje sie, Ze przepisy te beda nafozone takie na
przedsiebiorstwa spoza UE, ktore importujg paliwa do Wspolnoty,
poprzez sieci dostaw wegla, gazu i ropy. Dotyczy to takich panstw,
jak Rosja, USA, Algieria, Azerbejdzan i panstwa tranzytowe, w tym
Ukraina, czy Turcja.

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 4 pazdziernika - Ministerstwo Srodowiska Nowej Zelandii
opublikowato kalendarz aukcji NZUs (ang. New Zealand
Units) na przyszty rok. Pierwsza aukcja ma sie odbyc
w pofowie marca 2022 1. Rzad planuje sprzedac na aukcji19,3
min uprawnien do emisji w 2022 r., €0 Stanowi wzrost 0 300
tys. uprawnien w porownaniu z 2021 1. W 2022 r. odbedg sie
4 aukcje w nastepujacych terminach: 16 marca, 15 czerwca,
7 wrzesnia i 7 grudnia. Na kazdej z nich oferowanych do
sprzedazy bedzie 4,825 min NZUs. Ponadto w rezerwie na
ograniczenie kosztow CCR (ang. Cost Containment Reserve)
zostanie odfozonych 7 min uprawnien, ktére mogg zostat
uwolnione, gdy cena na aukcji w 2022 r. przekroczy 70 NZD*'.
Cena ta zostanie zwiekszona z 50 NZD, zgodnie z propozycja
rzadu z sierpnia br. Decyzja ta, podjeta na kilka dni przed
aukcja zaplanowang na dzien 1 wrzesnia spowodowata
hosse na rynku uprawnien. Na aukgji tej sprzedano wszystkie
7 min uprawnien z rezerwy CCR na 2021 r, poniewaz cena
sprzedazy na aukcji wyniosta 53,85 NZD. Przez kolejne cztery
lata poziom wyzwalajacy sprzedaz uprawnien z rezerwy CCR
bedzie wzrastat 0 12% rocznie, by 0siggnac 110,15 NzZD
w2026 . [link]

» 6 pazdziemika - Austriacki rzad planuje wprowadzic nowy
podatek weglowy na poziomie 30 EUR/t CO;, od potowy 2022
r, ktory zostanie zwiekszony do 55 EUR/t CO, do 2025 T.
Mieszkancy miast Austrii otrzymajg 100 EUR rocznie premii
klimatycznej, a mieszkancy wsi moga otrzymac ulge

' Dolar nowozelandzki.

podatkowg w wysokosci 200 EUR rocznie. Dla 0sdb
posiadajacych osobowosc prawng nastapi spadek podatku
dochodowego z 25% do 23%. Austria zamierza zredukowac
emisje 0, do 2030 r. 0 36%, W pordwnaniu z poziomem
22005 . [link]

» 8 pazdziernika - Parlament Indonezji zatwierdzit
wprowadzenie podatku weglowego ustalonego na poziomie
ok 21 USD/t (0. Wprowadzenie podatku weglowego
nastepuje  w ramach powaznej zmiany systemu
podatkowego, w tym wyzszej stawki podatku od wartosci
dodanej (VAT). Podatek ma na celu zmniejszenie emisji €0,
a jego wprowadzenie obejmujace elektrownie weglowe
planowane jest od 2022 r. W 2025 r. podatek zostanie
rozszerzony na olej napedowy i benzyne. Dodatkowo
podatkiem weglowym zostang obcigzone  sektory
wysokoemisyjne, takie jak wytwarzajace  energie
elektryczng, przemyst celulozowo-papierniczy, cementowy,
i petrochemiczny. W lipcu 2021 r. Indonezja przedtoiyta
zaktualizowany wkfad ustalony na poziomie krajowym NDC.
Kraj wyznaczyt bezwarunkowy cel redukcyjny do 2030 1. na
poziomie 29% i warunkowy cel redukcji emisji do 41%,
w stosunku do scenariusza BAU (ang. business-as-usual).
Podobne cele zostaly zawarte w pierwszym NDC Indonezjj,
przedtozonym w listopadzie 2016 r. Zgodnie z raportem
ministerstwa, odpowiedzialnego za krajowe planowanie
rozwoju, Indonezja bedzie potrzebowac 200 mid USD rocznie
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do 2030 r. i ponad 1 bin USD rocznie w ciggu nastepnych
czterech dekad, aby 0siggnac cel zerowej emisji dwutlenku
wegla netto do 2060 r. Tak ogromne srodki finansowe sg
niezbedne do przemian w kraju silnie uzaleznionym od
wegla. [1ink], [1ink]

11 pazdziernika - Korea Potudniowa podniosta do 40%,
w pordwnaniu z poziomem z 2018 r, cel redukcji emisji
gazow cieplarnianych (GC) do 2030 r, w ramach wysitkéw na
rzecz o0siggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 1. Korea,
ktora w 2018 . wyemitowata 728 Mt ekw. C0, bedzie dazyc do
zmniejszenia emisji GC do 2030 r. do wielkosci 437 Mt ekw.
(0. Zmieniony cel zostanie uwzgledniony w aktualizacji
krajowego wktadu Korei NDC. We wrzesniu 2021 1. parlament
KKorei Potudniowej uchwalit ustawe majaca na celu redukcje
emisji GC do 2030 r. 0 35%, w poréwnaniu z poziomem z 2018
r.W planie budzetu panstwa na 2022 r. przeznaczono ok.10,3
mid USD na zmniejszenie poziomu emisji  gazow
cieplarnianych. Emisje GC w Korei Potudniowej w 2020 T.
spadty 0 73%, do 649 Mt ekw. CO, (tj. -11% w poréwnaniu
7 2018 r.). Emisje GC zostaty ograniczone w sektorze
energetycznym i przemystowym Korei Potudniowej
odpowiednio 07,8% i 7,1%. [link]

13 pazdziernika - Japonia zaktualizowata wktad ustalony na
poziomie krajowym NDC, podnoszac cel redukcji emisji GC do
2030 1.2 26% d0 46%, w porownaniu z 2013 r. Redukcja emisji
0 46% zmniejszy emisje GC do 2030 r. do 760 Mt ekw. CO..
Ponadto Japonia zobowiazafa sie do osiagniecia zerowych
emisji netto do 2050 r. Emisje gazow cieplarnianych
W Japonii spadty 0 29% w roku budzetowym 2019-2020
(kwiecien 2019-marzec 2020) do 1 212 Mt ekw. CO,
najnizszego poziomu od roku budzetowego 1990-1991. To juz
szosty rok z rzedu spadkéw, ktory jest spowodowany
gtownie zwiekszonym wykorzystaniem energii odnawialnej,
ponownym  uruchomieniem  dziewieciu  reaktorow
jadrowych oraz nizszym zapotrzebowaniem na energie,
dzieki cieplejszej zimie i zmniejszonemu zuzyciu energii
przez przemyst. Stanowi to 14% spadek w porownaniu
z rokiem finansowym 2013. [1ink]
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14 pazdziernika - Zgodnie z projektem planu, ktory nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez rosyjski rzad, Rosja dazy do
neutralnosci emisyjnej do 2060 r. i rozwaza ograniczenie
emisji gazow cieplarnianych w 2050 1. 0 79%, w stosunku do
poziomu z 2019 r. Rosja dazy do zmniejszenia emisji GC
w 2030 1. do 70% poziomu 21990 r, czyli do ok. 2,2 Gt ekw. CO..
Poniewaz emisje gazoéw Cieplarnianych w Rosji (w tym
lasdw) zmniejszyty sie od 1990 1. prawie 0 pofowe, 0siagajac
w 2019 r. ok. 1,6 Gt ekw. CO,, projekt planu umozliwitby Rosji
znaczne zwiekszenie emisji gazow cieplarnianych do 2030.
RoSja w 2020 r. byfa czwartym najwiekszym emitentem C0;
ze spalania paliw, po Chinach, Stanach Zjednoczonych
i Indiach. [link]

15 pazdziernika - Turcja ogtosita swoj pierwszy wktad
ustalony na poziomie krajowym NDC, zobowiazujac sie do
zmniejszenia emisji GC do 2030 r. 0 21% ponizej scenariusza
BAU. Zgodnie ze scenariuszem BAU, Turcja szacuje swoje
emisje GC do 2030 r. na ok. 1175 Mt ekw. CO,, czyli 0 173%
wiecej niz w 2012 r. (rok referencyjny). Redukcja 0 21%
ograniczytaby emisje GC do 929 Mt ekw. C0; (- 246 Mt ekw.
C0;). Aby osiagnac ten cel redukcji, Turcja planuje zwiekszyc
do 2030 r. moc energetyki stonecznej do 10 GW i moc
energetyki wiatrowej do 16 GW. W 2012 r. krajowa emisja
gazow cieplarnianych osiggneta 440 Mt ekw. 0. Najwiekszy
udziat miat sektor energetyczny(70%), nastepnie procesy
przemystowe (14%), sektor odpadow (8%) i rolnictwo (7%).

(link]

25 pazdziernika - Pakistan zaktualizowat swoj wkiad
ustalony na szczeblu krajowym NDC, zobowigzujac sie do
zmniejszenia emisji GC do 2030 r. 0 50% ponizej scenariusza
BAU. Cel redukcyjny podzielony jest na bezwarunkowy
wynoszacy 15% i cel warunkowy 35%, pod warunkiem
otrzymania miedzynarodowej pomocy finansowej. Aby
0siagnac ten cel, kraj bedzie dazyt do osiagniecia 60%
energii  odnawialnej w  miksie  energetycznym,
wprowadzenia moratorium na nowe elektrownie weglowe
i Zaprzestania wytwarzania energii z importowanego wegla.
Pakistan odtozy plany budowy dwdch nowych elektrowni
weglowych na rzecz hydroenergetyki i skupi sie na lokalnym
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Tabela 6. Najnowsze ceny uprawnien do emisji C0, w systemach ETS na swiecie (w USD po kursie z dnia 14.10.2021t.)

T N N T

e California Air Resources
California-Quebec 23,30 USD 18.08.2021
Board
Chinskie pilotazowe ETS: - Beijing 87,84 CNY' (13,56 USD) 30.09.2021
- Chongqing 38,48 CNY (5,94 USD) 30.09.2021
- Guangdong 43,70 CNY (6,75 USD) 30.09.2021
- Shanghai 40,00 CNY (6,18 USD) 30.09.2021 .
) ICAP Allowance Price Explorer
- Hubei 40,86 CNY (6,31 USD) 30.09.2021
- Shenzhen 28,60 CNY (4,42 USD) 30.09.2021
- Tianjin 28,32 CNY (4,37 USD) 30.09.2021
- Fujian 14,30 CNY (2,21USD) 30.09.2021
EUETS 58,86 EUR (68,08 USD) 12102021 European Energy Exchange
Korea Pid. 30100 KRW' (25,26 USD) 14.10.2021 Korea Exchange
. arden CommTradeNew
Nowa Zelandia 64,80 NZD' (45,03 USD) 14.10.2021
Zealand
930USD * 09.08.2021 RGGl, Inc.
Schweizer
39,25 EUR (45,40 USD) 10.03.2021 Emissionshandelsregister
(Menu 'Auctions’)

*Cena za krotka tone C0; krotka tona = 0,91 metrycznej tony
Zrodto: Opracowanie KOBiZE na podstawie International Carbon Action Partnership (ICAP)

78azowaniu wegla. Ma réwniez na celu osiggniecie 30%
pojazdow elektrycznych do 2030 r. Inwestycje potrzebne do
wadrozenia dziatan wyszczegolnionych w NDC szacuje sie na
ok. 100 mid USD, tylko na transformacje energetyczna.
Pierwszy NDC Pakistanu, z 2016 r. nie zawierat
bezwarunkowego celu, a cel warunkowej redukcji wynosit
20%. Zgodnie z wynikami inwentaryzacji emisje GC, w tym
LULUCF, wzrosty od 2016 T. 0 21% do 490 Mt ekw. CO, w 2018 T,
W tym 46% z AFOLU (rolnictwo, lesnictwo i inne uzytkowanie
gruntéw) i 45% z energii. Kraj szacuje emisje gazow
cieplarnianych do 2030 r, zgodnie ze scenariuszem BAU na
0k.1,6 Gt ekw. CO, do 2030 1. Redukcja 0 50% 0graniczy emisje
GC Pakistanu do ok. 800 Mt ekw. CQs. [lini]

21 pazdziernika - Australia zobowigzata sie do osiggniecia
zerowej emisji netto do 2050 r. Rzad zainwestuje do 2030 T.
15 mid USD w celu obnizenia kosztow priorytetowych
technologii  (czysty wodor, energetyka stoneczna,
skiadowanie energii, niskoemisyjna stal, niskoemisyjne
aluminium, wychwytywanie i skiadowanie dwutlenku wegla

(CCS)). Oczekuje sie, ze wyszczegolnione technologie
przyczynia sie do 85% redukcji emisji niezbednych do
0siggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 r. Australia nie
wzmocni swojego celu do 2030 r, jakim jest zmniejszenie
emisji GC 0 26-28%, W stosunku do poziomdw z 2005 T.
Przewiduje sie, ze do 2030 r. emisje spadng 0 30-35%. Emisje
0, w Australii ze zuzycia energii spadajg od 2017 1, w 2020 1.
osiggnety poziom 372 Mt [lin]

29 pazdziernika - Chiny zaktualizowaty swéj wkiad ustalony
na szczeblu krajowym NDC. Kraj d3zy do osiggniecia szczytu
emisji C0; przed 2030 r. i 0siagniecia neutralnosci emisyjnej
przed 2060 r, zmniejszenia intensywnosci C0, (emisji C0; na
jednostke PKB) o ponad 65% w stosunku do poziomu z 2005
., Zwiekszenia udziatu paliw niekopalnych w zuzycie energii
pierwotnej do okoto 25%, zwiekszenia zasobu lesnego
0 6 md m* w stosunku do poziomu z 2005 r. 0raz
doprowadzenia catkowitej mocy zainstalowanej energii
wiatrowej i stonecznej do ponad 1200 GW do 2030 r. W 2015
r. Chiny przedstawity swoj pierwszy NDC. Kraj dazyt do
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0siggniecia szczytu emisji C0, okoto 2030 r, obnizenia emisji emisji dwutlenku wegla w kraju spadta 0 18% w latach 2015-
(0, na jednostke PKB 0 60% do 65% w stosunku do poziomu 2020. Na koniec 2020 r. Chiny miaty prawie 282 GW
7 2005 r, zwiekszenia udziatu paliw niekopalnych w zuzyciu zainstalowanej mocy wiatrowej i ponad 253 GW mocy
energii pierwotnej do okoto 20%, zwiekszenie zasobu lesnej stonecznej. [link]

0 okoto 45 mld m® w pordwnaniu z 2005 r. Intensywnosc

Rys 3. Ceny uprawnien w siedmiu waznych systemach ETS na swiecie w okresie 03.01.2018-27.09.2021r., w [EUR]
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Zrodto: International Carbon Action Partnership (ICAP) - https://icapcarbonaction.com/en/ets-prices
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| Polityka klimatyczna Zjednoczonych Emiratow Arabskich

Zjednoczone Emiraty Arabskie (ZEA) nalezg do panstw Grupy
Arabskiej, grupy G-77 i uczestnicza w Dialogu Cartagena. W dniu 22
pazdziernika 2015 r. ZEA, przed konferencjg COP21 w Paryiu,
przedstawity swéj wkiad do nowego porozumienia tzw. INDC®?
(ang. Intended Nationally Determined Contributions). Zakiadat on
zwiekszenie udziatu energii odnawialnej w catkowitym miksie
energetycznym z 0,2% w 2014 . do 24 % w 2021 1. Cel ten ma byc
0siagniety dzieki rozwojowi OZE i energetyki jadrowej. W INDC
brak jest wigzacego celu redukgji emisji gazow cieplarnianych
(GC). S3 natomiast plany i $rodki dziatan do 2030 r, dotyczace

energii, budynkow i sektora transportu. ZEA ratyfikowaty
Porozumienie paryskie 21 wrzesnia 2016 r. W grudniu 2020 r. ZEA
przedstawity swoj zaktualizowany wkiad ustalony na poziomie
krajowym NDC® (ang. Nationally Determined Contributions).
Aktualizacja zawiera pierwszy cel redukcji emisji ZEA do 2030, €O
jest postepem w stosunku do pierwszego NDC, w ktorym brak byto
Wwiazacego celu redukeji emisji GC. Zaktualizowany NDC ma na celu
zmniejszenie emisji GC do 2030 r. 0 235% w stosunku do
scenariusza BAU (ang. business as usual). Przetozytoby sie to na
poziom emisji w 2030 r. w wysokosci 246 Mt ekw. CO,

Tabela 7. Emisje gazow cieplarnianych ZEA z podziatem na sektory w latach 1994-2014, w [Mt ekw. C0;]

Sektory
Sektor energetyczny z transportem
Procesy przemystowe
Rolnictwo
Odpady
Razem

1994 2000 2005 2014

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie viited Arab Emirates, Ministry of Energy 3rd National Communication under UNFCCCand United Arab Emirates

4rth National Communication Report 2018 1.

Wykres 3. Emisje gazow cieplarnianych ZEA z podziatem na sektory w latach 1994-2014, w [Mt ekw. C0;]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie uited Arab Emirates, Ministry of Energy 3rd National Communication under UNFCCCand United Arab Emirates 4rth

National Communication Report 2018 1.

®http://wwwaunfcecint/ndcregistry/PublishedDocuments/United%20Arab%20E
mirates%20First/UAE%20INDC%20-%2022%200ctober.pdf

B3https.// unfcccint/sites/ndestaging/Publishedbocuments/United%20Arab
%20EMirates%20Second/UAE%20Second%20NDC%20
%20UNFCCC%20Submission%20-%20English%20-%20FINAL pdf
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z wyfaczeniem LULUCF. Zdaniem ekspertw CAT (ang. Climate
Action Tracker) jest to poziom niewystarczajacy. W maju
20211, ZEA zgtosity swojg oferte organizacji 28. sesji Konferencji
Stron UNFCCC (COP28) w Abu Zabi w 2023 r, podkreslajac
zZaangazowanie ZEA w wielostronny proces konsultacyjny.

Zgodnie z najnowszym raportem inwentaryzacyjnym gazow
cieplarnianych dla ZEA z 2018 r. (,United Arab Emirates 4rth
National Communication Report”) nastapit wzrost emisji
w okresie 1994-2014. Catkowite emisje gazow cieplarnianych
W ZEA wzrosty z 79 Mt ekw. CO, (z wylaczeniem LULUCF)
W 1994 r. do ok 200 Mt ekw. CO; w 2014 r. co znajduje
odzwierciedlenie w tabeli 7 i na wykresie 3. Nastapit ponad 2,5-
krotny wzrost emisji w tym okresie. Catkowita emisja gazow
cieplarnianych z sektora energetycznego z transportem w 1994 .
wynosita 71 Mt ekw. CO; i wzrosta do 166 Mt ekw. CO, w 2014 T. (co
daje wzrost o 134%). Emisja gazéw cieplarnianych z proceséw
przemystowych w1994 r. wynosita 3 Mt ekw. C0; i wzrosta do 23 Mt
ekw. C0, w 2014 1, co daje 7-krotny wzrost. W 2014 1. emisje gazow
cieplarnianych z sektora odpaddw wynosity 10 Mt ekw. C0,. Byt to
3-krotny wzrost w poréwnaniu do 1994 r. 0d 2017 r. emisje (0, ze
Zuzycia energii spadajq srednio 0 3,6% rocznie, natomiast w latach
2000-2017 rosty 0 5,6% rocznie.

Najwiekszym zrodtem emisji gazow cieplarnianych w ZEA jest
sektor energetyczny z transportem, z ktorego pochodzito w 2014
r. ok. 83% (166 Mt) catkowitej emisji kraju. Drugim zrédtem pod
wzgledem emisji jest sektor procesdw przemystowych, z ktdrego
wyemitowano 12% catkowitej emisji kraju (w liczbach
bezwzglednych - 23 Mt ekw. (0.). Z sektora odpadow
wyemitowano w 2014 1. 5% (10 Mt) catkowitej emisji kraju. Wykres
4 przedstawia udziat poszczegolnych sektordw w catkowitej

emisji ZEAw 2014 .

W 2017 r. ZEA ogfosity Narodowg Strategie Energetyczng na 2050
r, ktora miata na celu do 2050 r. zmniejszenie emisji CO; 0 70%,
zwiekszenie wykorzystania odnawialnej energii 0 50% oraz
poprawe efektywnosci energetycznej o 40%. Emirat Abu Zabi,
jeden z siedmiu emiratow ZEA opowiada sie za ograniczeniem

» Strona 20

Nr 115 / pazdziernik 2021T.

emisji GHG 0 40% do 2030 r** Najwiekszy potencjat redukcji emisji
istnieje w produkcji energii elektrycznej i produkcji stodkiej wody
(22%), nastepnie w transporcie (12%) i w sektorze odpadow (6%).
W 2012 r. emirat Abu Zabi wyemitowat ok. 115 Mt ekw. CO.
Realizacja w Dubaju najwiekszym miescie ZEA strategii Czystej
Energii 2050 zapewni miastu do 25% wytwarzanej energii
z odnawialnych Zrédet energii do 2030 r, a do 2050 r. az 75%.
Strategia skfada sie z pieciu gtownych filarow: infrastruktury,
ustawodawstwa,  finansowania,  budowania  zdolnosci
i umiejetnosci oraz posiadanie przyjaznego dla srodowiska
koszyka energetycznego. W styczniu 2012 r. uruchomiono Solar
park, ktdrego moc w 2020 r. wynosita 1 GW, a po rozbudowie ma
zZwiekszy¢ moc do 2030 r. do 5 GW. Po jego ukonczeniu Dubaj
zmniejszy emisje C0; 0 ponad 6,5 MT rocznie. W ZEA znajdujg sie
najwieksze i najbardziej optacalne elektrownie stoneczne na
swiecie.

Decydenci w ZEA s3 coraz bardziej swiadomi koniecznosci
dekarbonizacji wydobycia ropy naftowej i gazu oraz

dywersyfikacji swojego przemystu energetycznego i instalagji

Wykres 4. Udziat poszczegalnych sektorow w catkowitej emisji
gazow cieplarnianych ZEAw 2014, W [%)]

| Sektor
energetyczny z
transportem

| Procesy
przemystowe

| Rolnictwo

m Odpady

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie umited Arab Fmirates,
Ministry of Fnergy 3rd National Communication under UNFCCCand United
Arab Emirates 4rth National Communication Report 2018 1.
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przemystowych. W tych zmianach wazn3 role moze odegrac
technologia CCS (ang. Carbon Capture and Storage), w ktorej ZEA
S3 regionalnym pionierem. ZEA posiadajg potencjat do
magazynowania C0,, duze zasoby gazu i instalacje do produkji
wodoru z nadwyzka mocy i moga sie stac centrum rozwoju
i wdrazania technologii CCS. W Abu Dhabi od 2016 r. funkcjonuje
pierwszy na  Swiecie  projekt  duzej skali  CCS®
w sektorze zelaza i stali, wychwytujacy ok. 0,8 Mt CO; rocznie.
Wychwycony dwutlenek wegla zostaje zatfaczany do istniejacych
76z ropy naftowej EOR (ang. Enhanced 0il Recovery), aby uzyskac
wieksze wydobycie. Koncern naftowy Abu Dhabi National Oil
Company (ADNOC) ogtosit niedawno, ze chce zmniejszy¢ emisje
0 10%, wykorzystujac technologie CCS, wychwytujgc do 2030 r. ok.
5 Mt C0,. ZEA moze wykorzystac swoje pofozenie oraz duze zasoby
gazu ziemnego do rozwoju produkcji i eksportu czystego wodoru.

| Pozostate informacje

» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze w paidzierniku nie zarejestrowano
nowych projektow (DM, (ang. (lean Development
Mechanism - mechanizm czystego rozwoju)®. Aktualna
liczba tych projektéw wynosi 7849. Liczba jednostek CER
wydanych do konca pazdziernika wyniosta ok. 2129 min, a
Wiec w cigeu tego miesigca wydano 124 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwiazku z realizacja
dziatan programowych CDM (PoA)* na koniec pazdziernika
0siggneta poziom 484 min jednostek, czyli w ostatnim
miesigcu wydano ok. 1,1 min jednostek.

» W dniu 12 pazdziernika br. zostaty wydane uprawnienia do
emisji na rachunki instalacji w rejestrze Unii, zgodnie
Z ogfoszeniem Ministra ds. Kklimatu opublikowanym
w BIP:

. Wydanie to

35
36

3 ang. Programme of Activities (PoA) -dziatania programowe obejmuja
realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspolna procedura
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Koszt produkcji wodoru z gazu ziemnego przy udziale CCS na
Bliskim Wschodzie szacuje sie na ok. 1,5 USD/kg wodoru.

ZEA staty sie pierwszym krajem Zatoki Perskiej, ktory zobowigzat
sie do zerowej emisji dwutlenku wegla netto do 2050 1. Rzad ZEA
ogtosit to na Expo 2020 w Dubaju. Kraj planuje zainwestowac
ponad 160 mid USD w czystg i odnawialng energie do 2050 1. Do
2050 1. 44% zuzycia energii bedzie pochodzi¢ z odnawialnych
zrédet energii, 38% z gazu, a energetyka jadrowa pokryje 6%
Zuzycia energii. ZEA nadal bedg jednak kontynuowac produkcje
ropy i gazu, ktorej sg gtownym producentem. Planujg rowniez
zwiekszy¢ moce produkcyjne wydaobycia ropy do 5 min barytek
dziennie do 2030 .

dotyczy ostatecznej rocznej liczby uprawnien do emisji
przydzielonych na rok 2021 wynikajacych z raportu
dotyczacego danych podstawowych (BDR) przedtozonych
we wniosku w roku 2019 i zatwierdzonych przez KE w czerwcu
2021 r. i uwzgledniajace brak zmian wynikajacych
z przedfozonych do konca marca 2021 r. raportow
dotyczacych poziomu dziatalnosci (ALC). Biezace wydanie
uprawnien do emisji nie obejmuje dostosowania przydziatu
uprawnien do emisji, w zakresie dodatkowej liczby
przydzielonych uprawnien do emisji. W przypadku instalacji
gdzie nastgpito zmniejszenie przydziatu uprawnien do
emisji, z uwagi na zmiane poziomu dziatalnosci, takie
wydanie zostato wstrzymane. Dostosowana ostateczna
roczna liczba uprawnien do emisji dla instalacji ustalona
W nastepstwie dostosowania przydziatu uprawnien do
emisji zostanie wydana niezwtocznie po zatwierdzeniu jej
przez KE [link].

zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci
ich nowego zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM
PoA: ).
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W dniu 26 pazdziernika br. Komisja przyjeta tegoroczny
raport, podsumowujacy stan unii energetycznej. Wielkosc
emisji nieobjeta systemem ETS, czyli pochodzaca gtownie
z transportu, budynkéw (gospodarki komunalnej), rolnictwa
i odpadow (razem jako tzw. non-ETS), spadta jedynie 0 6%.
Wskazuje to na potencjalng trudnos¢ w przeprowadzaniu
redukcji emisji w tych sektorach, skoro nawet tak wyjatkowa
sytuacja jak kryzys wywotany pandemia nie spowodowat
wielkszego spadku emisji w tym obszarze, a jest on zwigzany
m.in. z poziomem zycia W panstwach czionkowskich UE.
Doswiadczenie to jest szczegdlnie istotne w obliczu
czekajacych UE przemian wynikajacych ze znacznego
wzrostu ambicji redukcyjnych i wynikajacego z nich
zaostrzenia polityki klimatycznej. A wiasnie ta czesc emisji,
ktora nie podlega regulacji w ramach systemu ETS, a ktéra
stanowi niemal 2/3 wielkosci unijnej emisji, bedzie
przedmiotem szczegolnej presji redukcyjnej ze strony
KKomisji. Emisje pochodzace z obszaru non-ETS zostaty w catej
UE zmniejszone 0 16% W stosunku do roku 2005, podczas gdy
W ETS spadty 0 43%. Jak wspomniano wczesniej, Komisja
wskazuje na te wyniki, gtoszac osiggniecie swoich celow
redukcyjnych na rok 2020, i to z nawiazka. Pokazuje to
jednak, ze potencjat redukcyjny w okresie 2021-2030 bedzie
mocno wykorzystywany wiasnie w obszarze non-ETS, €O
znalazto juz swoje odzwierciedlenie w pakiecie propozycji
regulacji prawnych  ksztattujacych — unijng — polityke
klimatyczna, zwanym ,Fit for 55" [link].

Nie milkng gtosy krytyki wobec propozycji KE, ktora latem br.
ogfosifa  strategie lesng. Tym razem doszo do
nieformalnego spotkania ministrow odpowiadajacych za
gospodarke lesng w Austrii, Francji, Finlandii, Niemczech,
Stowagji i Szwecji. Wynikiem dwudniowych obrad w Wiedniu
bvto wspdlne oSwiadczenie szesciu - uczestniczacych
ministréw, opublikowane 5 pazdziernika. Zarzucono w nim,
ze Komisja wykazata brak wiasciwego zaangazowania
panstw czt. w przygotowanie strategii, przez co
w  dokumencie niewystarczajaco uwzgledniono
Jompetencje panstw czt. w  zakresie  lesnictwa
w odniesieniu do zasady pomocniczosci”. Jednoczesnie
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obradujacy ministrowie wezwali swoich unijnych kolegow
do wiaczenia sie w ksztattowanie strategii lesnej, poniewaz
ich zdaniem to wfasnie panstwa czt. dysponujg szerokim
zakresem wiedzy eksperckiej, ktéra powinna byc lepiej
odzwierciedlona w unijnym dokumencie. Warto jeszcze
wyjasnic, dlaczego zdanie tych szesciu panstw czi. ma
istotne znaczenie w kwestii strategii lesnej: ot6z na ich
facznym terytorium znajduje sie niemal potowa obszarow
lesnych UE-27. Jednym z gtownych zarzutow w stosunku do
strategii ~ lesnej,  wskazanym  przez  ministrow
uczestniczacych w spotkaniu w Wiedniu, jest nierdwnowaga
pomiedzy ~ trzema  kluczowymi  komponentami,
decydujacymi o zrownowazonym obliczu gospodarki lesnej,
a dotyczacym aspektow ekologicznych, ekonomicznych
i spotecznych. Zdaniem ministréw lasy petnig wielorakie
funkcje: srodowiskowe, gospodarcze i spoteczne, muin.
rekreacyjne, ale rowniez jako sektor zapewniajacy
zatrudnienie. Z uwagi na to, nie moga byc traktowane przez
KKomisje tylko jako ,pochtaniacz dwutlenku wegla”. W jeszcze
bardziej zdecydowanym  tonie  wypowiadali  sie
przedstawiciele zrzeszen prywatnych wiascicieli lasow,
ktorzy réwnolegle rdwniez spotkali sie w  Wiedniu.
Skrytykowali wytaczanie znacznych obszardw lesnych
Z uzytkowania gospodarczego, bo ich zdaniem kioci sie to
Z pojeciem aktywnej ochrony klimatu, ktorej nie mozna
realizowac bez czynnej, wielofunkcyjnej i zrdwnowazonej
gospodarki lesnej. W swoim stanowisku przekazanym do
Komisji wprost sprzeciwili sie unijnej strategii lesnej.
Tymczasem eksploatacja lasow i dotychczasowy ksztaft
gospodarki lesnej od dawna podlega krytyce ze strony
organizacji pozarzadowych, ktore sprzeciwiaja sie dominacji
celow gospodarczych w funkcjonowaniu lesnictwa w UE.
Tego typu poglad wyrazita niemiecka Unia Ochrony Przyrody
i Bioroznorodnosci (NABU), ktéra wraz z kilkoma innym
organizacjami wystosowata do niemieckiego ministerstwa
srodowiska list otwarty. Podjeta w nim polemike
Z ministrami szesciu panstw czt. i ich oswiadczeniem
Z Wiednia, wzywajac niemieckiego ministra  do
opowiedzenia sie za przyjmowaniem wysokich standardow
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srodowiskowych dla strategii lesnej i poniechaniem
jednostronnego postrzegania gospodarki lesnej jako
mozliwosci eksploatacji zasobow drzewnych [link].

W dniu 13 pazdziernika 2021 r. Instytut Ochrony Srodowiska-
Panstwowy Instytut Badawczy (10S-PIB) opublikowat artykut
naukowy pt. “

(autorzy: Robert Jeszke oraz Sebastian Lizak). Celem artykutu
bvto zbadanie, czy obecne przepisy prawne EU ETS chronig
przed nagtymi wahaniami cen EUA i ryzykiem powstania
banki cenowej. W artykule podjeto probe oceny potencjalnej
banki cenowej EUA oraz przegladu istniejacych
instrumentow dostepnych w ramach EU ETS, analizujac ich
efektywnosc przy uzyciu roznych zatozen oraz identyfikujac
kanaty mozliwych innych instrumentoéw rynkowych, aby
skutecznie zapobiegac niestabilnosci rynku uprawnien do
emisji C0, spowodowanej wzrostem cen EUA i spekulacjami
rynkowymi. Komisja Europejska nie dysponuje obecnie
odpowiednim instrumentem rynkowym do reagowania na
wahania cen EUA. Ponadto w systemie istnieja pewne luki
prawne, ktore moga zachecac spekulantéw rynkowych do
wptywania na ceny EUA i istnieje potrzeba wprowadzenia
lepszych zabezpieczen rynkowych [link].

Centrum Analiz Klimatyczno - Energetycznych (CAKE),
funkcjonujgcy W ramach  KOBiZE/IOS-PIB, uczestniczyto
w panelu dyskusyjnym dotyczacym  najwazniejszych
elementow planowanych zmian w systemie EU ETS w Swietle
wyzwan wynikajacych z pakietu Fit for 55" w jednej
Z najwiekszych konferencji dotyczacych rynkdw uprawnien
do emisji - Carbon Forward 2021 - organizowanej w dniach 6-
7 pazdziernika przez Carbon Pulse, Redshaw Advisors oraz
AirCarbon Exchange. Konferencja byfa okazjg do wymiany
pogladow na temat planowanej reformy systemu handlu
uprawnieniami do emisji EU ETS przez przedstawicieli
z réznych $rodowisk. Oprocz Roberta Jeszke z CAKE wsrad
prelegentow znalezli sie rowniezz  Beatrice  Yordi
(Directorate-General  for Climate Action, European
Commission), Peter Liese (MEP, ENVI, European Parliament)
oraz Sabine Frank (Carbon Market Watch). Moderatorem
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dyskusji byt Mark Lewis (Head of Climate Research,

Andurand Capital Management LLP). Podczas dyskusji

Robert Jeszke miat okazje przedstawic i podzielic sie

nastepujacymi wnioskami zwigzanymi z rynkiem uprawnien

(0; oraz systemem EU ETS:

e W ostatnim czasie ceny uprawnien EUA rosty bardzo
dynamicznie - od listopada 2020 r. wzrosty 0 160% do
poziomu 60 EUR. Bardzo szybkie tempo tych wzrostow
Zwieksza ryzyko powstania banki cenowej. Ceny rosng
Z kilku powoddw, min. w zwigzku z ograniczeniem
podazy uprawnien w ramach pakietu Fitforss”
(zaostrzenie LRF oraz MSR), rosnacych cen surowcow
energetycznych (w szczegoInosci gazu) oraz w wyniku
dziatalnosci roznego rodzaju spekulantow.

e Szybkie tempo wzrostu cen uprawnien na rynku C0,,
biorac pod uwage, ze ten bardzo silny trend wzrostowy
zZostanie utrzymany W najblizszej przysziosci wymaga
wiekszej refleksji nt. wprowadzenia mechanizmu
stabilizujacego ceny. Dobrym pomystem moze by¢
wykorzystanie potencjatu rezerwy MSR. Nie mozna
pozwoli¢ na umorzenie uprawnien od 2023 r. w ramach
tzw. mechanizmu ,invalidation mechanism’, poniewaz
W przysztosci moze sie zdarzyc, ze ceny 05iagng poziom
np. 200 EUR i trzeba bedzie zwiekszy¢ podaz uprawnien
na rynku. Dlatego tez, aby umozliwic skuteczng
interwencje na rynku, w rezerwie MSR muszg by¢
uprawnienia. Inng opcja, ktora powinna ukrocic
w jakim$ stopniu problem spekulacji jest np.
wprowadzenie limitow transakcyjnych lub podatku od
transakcji dla podmiotéw finansowych lub reforma
nieefektywnego w tej chwili mechanizmu art. 29a
dyrektywy EU ETS, tak aby mdgt on dziatac szybciej (np.
tak jak obecnie dziata w brytyjskim systemie UK ETS lub
W propozycji ETS dla sektora transportu i budynkéw).

e Nalezy unikac najwiekszego zagrozenia jakim jest
szybkie tempo  wzrostu cen uprawnien  EUA
napedzanego przez spekulantow, co powoduje, ze cena
uprawnien  EUA  jest/bedzie  oderwana od
rzeczywistosci. Koszt krancowy redukcji w  EUETS
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powinien byc¢ wiasciwym kosztem ponoszonym przez emisje gazow cieplarnianych po jak najnizszych

uczestnikow systemu EU ETS". Istnieje potrzeba takiego kosztach. Powinien to byc system ,cap & trade”, a nie
systemu EUETS w nadchodzacych latach, aby byt on it and run”, bez szukania winnego za przysza
Zrownowazony, zbilansowany i prowadzic do tego do porazke” [link].

Czego zostat stworzony - czyli powinien redukowac

» Strona 24

Tabela 8. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w listopadzie 2021T.

Dzien
31 paidziernika —
12 listopada
1listopada
9112 listopada
0d 9 do 26 listopada

0d 4 do 30 listopada

18 listopada

1i 30 listopada

22 listopada

W listopadzie

Wydarzenie

KKonferencja Stron Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu (COP26)

Swiatowy szczyt przywodcow na Konferencji COP 26 Glasgow

Przedstawiciele Parlamentu Europejskiego wezma udziat w COP 26 w Glasgow

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektéw Srodowiska

Posiedzenia Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci
(ENVI) w PE

Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Terminy aukcji uprawnien EUA/EUAA w UE:

»  EEX:od 3 do 24 listopada (co tydziei w Srode) - krajowa aukcja polskich uprawnieii EUA — 2,066
min (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX: od1do30listopada (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA):
2,515 min EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00) i 10 listopada unijna aukcja uprawnien lotniczych
EUAA: 0,613 min EUAA (start od 13.00 do 15.00)

»  EEX: 0d4do 26 listopada (piatek) - krajowa aukeja niemiecka, do sprzedazy: 1,805 min EUA/aukcie
(start od 9:00 do 11:00)

Zradto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakeji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]

70
65 ——Ceny uprawnien EUA

lut 08 sie 09 lut 11 sie 12 lut 14 sie15 lut 17 Sie 18 lut 20 Sie 21

Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 1. [w EUR]

65.00
60.00
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50.00
45.00
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04-sty-2021  06-lut-2021  11-mar-2021  13-kwi-2021 16-maj-2021 18-cze-2021  21ip-2021  23-sie-2021  25-wrz-2021  28-pai-20i

e (BN} UPrawnien EUA

Zrodio: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
w Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do wrzesnia 2021 r. Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W Czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych iz zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziatalno$c KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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